
S -P  500

Cantidad Tras pas os  a
fondos  cons ervadores "

Cantidad tras pas os  a
fondos  ries gos os

60000

50000

40000

30000

20000

10000

3.08 7.08 11.08 3.09 7.09

S&P 500 Cantidad de traspasos a fondos
"conservadores"

Cantidad de traspasos a fondos "riesgosos"

Traspasos de fondos vs. S&P 500

gai o Nueva Delhi estén deseosos de recibir 
productos agrícolas chilenos. 

Sin embargo, la labor del Banco Central 
puede ser todavía útil para contrarrestar 
movimientos especulativos que exacerben 
la caída del dólar. El Banco puede evitar que 
los sectores afectados sufran perdidas más 
allá de los ajustes necesarios para redirigir 
sus recursos hacia otras actividades o mer-
cados. Debe estar presto a comprar dólares 
para combatir el exceso de especulación. 
Esto es especialmente factible dados los nu-
los niveles de inflación que hacen inocuos 
los aumentos discretos del tipo de cambio 
sobre los precios, y por tanto no ponen en 
peligro la meta de inflación. Con todo, esta 
caída del dólar probablemente marque una 
tendencia para que otras monedas comien-
cen a definir el futuro comercial de nuestros 
productos y que estos se diversifiquen cada 
vez más, para evitar este exceso de depen-
dencia a esta moneda.
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Por Carlos García T.*

Durante la crisis del año pasado, el dólar 
empezó a subir por la incertidumbre inicial. 
Sin embargo, la cantidad de dólares que 
inundó los mercados para salvar al sistema 
financiero internacional ha hecho que esa 
moneda retroceda en relación a la mayoría 
de las otras, incluyendo el peso. 

Las sirenas han comenzado a sonar para 
los exportadores, mientras que los consumi-
dores ven bajar la bencina (o no subir tanto) 
o compran televisores de pantalla plana. 

La tendencia a la baja parece ser un fenó-
meno imparable a no ser que los inversio-
nistas vuelvan a refugiarse en el dólar. Pero 
esto es difícil: Estados Unidos aún está en 
medio de la crisis y sólo se avizoran seña-
les lentas de recuperación. Por el contrario, 
economías como Brasil, China e India dan 
señales cada vez más fuertes de que el di-
namismo se está traspasando a otras áreas 
geográficas. 

¿Qué hacer? Combatir esta tendencia re-
sulta ser inútil. Mejor es pensar en nuevos 
destinos para nuestros productos. Es muy 
posible que ahora los ciudadanos de Shan-

Menos dólares… más euros, 
reales, yuanes, rupias…

� Desde nuestro blog

blogeconomia.uahurtado.cl
el gráfico

Según el favor del viento

Como en cualquier mercado, los traspa-
sos entre multifondos de las AFP revelan 
el propósito de algunos de arbitrar: ya 
sea escapando a tiempo de las pérdidas 
o tomando posiciones con anticipación 
a las alzas.
Lo observado en Chile durante el úl-
timo año desde los inicios de la crisis, 
da cuenta del conocido fenómeno de 
oportunismo tardío. Las decisiones de 
compra o venta, cuando siguen a los 
precios, terminan, para la mayoría de los 
ahorrantes, siendo un negocio no solo 
precario sino contraproducente. Como 
reza el dicho, a menudo se cierra la 
puerta del establo cuando el caballo ya 
se fue ensillado.
Los mayores traspasos a fondos conser-
vadores se dieron a fines de octubre y en 
marzo de 2009.
En el primer caso, la primera gran caída 
del S&P 500 ya había ocurrido y en el 
segundo, la recuperación del mercado ya 
había comenzado.
Los mayores traspasos a fondos riesgosos 
se dieron en junio de 2009, tres meses 
después de empezada la recuperación de 
precios de acciones en el mundo.
Quienes abogan por el manejo pasivo 
de fondos, favorecen con evidencia 
empírica como la señalada, el apego 
a portafolios estables en los que la 
aversión al riesgo sea la que defina la 
selección de activos y no el miedo ni la 
euforia pasajera.
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Ingenieros de Ejecución en:

• administración de empresas
• Marketing
• Finanzas
• negocios internacionales

Contadores Auditores
Administradores Públicos
Carreras Afines 

grado académico
• licenciado en Ciencias de la administración de empresas

 título
• ingeniero Comercial, mención administración de empresas

 Horario
• lunes, miércoles y viernes de 19:00 a 22:30 hrs. 
• Más un sábado al mes de 9:00 a 13:30 hrs.

 duración
• 6 trimestres más examen de grado

contacto
magarcia@uahurtado.cl · erasmo escala 1835,        los Héroes · teléfono :(56-2) 889 73 63 - 64 · www.economiaynegocios.uahurtado.cl 

• Dirección y Gestión de Empresas

• Finanzas Aplicadas

• Responsabilidad Social Corporativa

• Consultoría y Coaching

• Metodología Seis Sigma, Formación Black Belt (doble título con University of notre dame) 

• Gestión de la Innovación y la Tecnología (doble título con University of notre dame) 

contacto
diplosennegocios@uahurtado.cl · erasmo escala 1835,       los Héroes · teléfono: (56-2) 889 73 63-64 
www.economiaynegocios.uahurtado.cl/diplomados
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